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Lailatul Firdaus, 09321072, EVA Sebagai Metode Alternatif Penilaian Kinerja 

Keuangan Dan Pengaruhnya Terhadap Return Saham Pada Sektor Industri 

Barang Konsumsi Dan Sektor Aneka Industri Di BEI, Akuntansi, Fakultas 

Ekonomi, Universitas Muhammadiyah Gresik, 15 Juli 2013 

 

Abstraksi 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh EPS, ROI, ROE, dan EVA 

terhadap Return Saham perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode tahun 2009-2011. Return (kembalian) adalah tingkat keuntungan 

yang dinikmati oleh pemodal atas suatu investasi yang dilakukan. Investasi harus 

benar-benar menyadari bahwa di samping akan memperoleh keuntungan tidak 

menutup kemungkinan akan mengalami kerugian. Keuntungan atau kerugian 

tersebut sangat dipengaruhi oleh kemampuan investor menganalisis keadaan harga 

saham yang dipengaruhi oleh beberapa faktor, yaitu kondisi dari perusahaan, 

kendala-kendala eksternal, kekuatan penawaran dan permintaan saham di pasar, 

serta kemampuan investor dalam menganalisis investasi saham. 

Penelitian ini dilakukan dengan metode purposive sampling untuk 

mendapatkan sampel yang reprensentatif sesuai dengan kriteria yang telah 

ditentukan. Jumlah sampel yang didapat adalah sebanyak 63 perusahaan dalam  

Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode penelitian 2009-2011. Analisis data 

yang digunakan adalah analisis uji regresi linier berganda dengan uji normalitas 

dan uji asumsi klasik yang terdiri dari  uji multikolinearitas, uji heterokedastisitas, 

dan uji autokorelasi. Sedangkan pengujian hipotesis dilakukan dengan 

menggunakan uji t dan uji F. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa selama periode penelitian mulai 

tahun 2009 hingga tahun 2011 secara parsial variabel ROI, ROE, dan EVA 

berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan variabel EPS  tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Sedangkan secara simultan 

keempat variabel bebas berpengaruh signifikan terhadap return saham. Koefisien 

determinasi dari model regresi yang diperoleh adalah sebesar 0,175 atau 17,5%. 

Hal ini menunjukkan bahwa 17,5% persen variabel dependen yaitu return saham 

dapat dijelaskan oleh empat variabel independen yaitu EPS, ROI, ROE, dan EVA, 

sedangkan sisanya sebesar 82,5% persen dijelaskan oleh variabel lain yang tidak 

dijelaskan dalam penelitian ini. 

 

Kata kunci: Earning Per Share (EPS), Return On Investment (ROI), Return On 

Equity (ROE), Economic Value added (EVA), Return Saham. 
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Lailatul Firdaus, 09321072, EVA As Alternative Assessment Method and Its 

Effect on Financial Performance Return Stocks In Consumer Goods Industry 

And Various Industrial Sectors In The Indonesia Stock Exchange (BEI), 
Accounting, Faculty of Economics, University of Muhammadiyah Gresik, 15 July 

2013. 

 

Abstract 

 

This research aimed to analyze the effect of EPS, ROI, ROE, and EVA on the Stock 

Return of listed companies in the Indonesia Stock Exchange (BEI) year period 

2009-2011. Return is the rate of return enjoyed by investors on the investment 

made. Investment should really be aware that in addition will benefit will possibly 

suffer losses. Gains or losses are largely influenced by the ability of investors to 

analyze the state of the stock price is influenced by several factors, including the 

condition of the company, external constraints, the forces of supply and demand in 

the stock market, as well as the ability of investors to analyze stock investments. 

 This study was conducted using purposive sampling to obtain samples 

representative according to predetermined criteria. Number of samples obtained 

are as many as 63 companies in the Indonesia Stock Exchange (BEI) the study 

period 2009-2011. Analysis of the data used is multiple linear regression analysis 

to test the normality test and the classical assumption of multicolinearity test, 

heterokedastisitas test and autocorrelation test. While hypothesis testing is done 

by using a t test and F test. 

 The results showed that during the study period from 2009 to 2011 in 

partial ROI, ROE, and EVA significant effect on stock returns, while the EPS 

variables had no significant effect on stock returns. While simultaneously the four 

independent variables have a significant effect on stock returns. The coefficient of 

determination of regression models obtained amounted to 0.175 or 17.5%. This 

shows that 17.5% percent of the dependent variable is stock returns can be 

explained by the four independent variables, namely EPS, ROI, ROE, and EVA, 

while the remaining 82.5% percent is explained by other variables that are not 

addressed in this study. 

 

Keywords: Earning Per Share (EPS), Return On Investment (ROI), Return On 

Equity (ROE), Economic Value added (EVA), stock returns. 


