BAB V
KESIMPULAN DAN REKOMENDASI

5.1 Kesimpulan

Dari hasil pengolahan data yang dilakukan dapat diambil kesimpulan yang

mampu menjawab rumusan masalah dalam penelitian. Kesimpulan tersebut

adalah berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dengan menggunakan
analisis data yang telah dilakukan, maka didapatkan simpulan sebagai berikut:

1. Hasil pengujian H;, memperlihatkan bahwa nilai t hiwwng 0,872 < t taper 2,036
Membuktikan bahwa Variabel Intellectual Capital tidak berpengaruh terhadap
Variabel ROE.

2. Hasil pengujian Hy, memperlihatkan bahwa nilai t hiwng -0,353 <t taper 2,036
Membuktikan bahwa Variabel Intellectual Capital tidak berpengaruh terhadap

Variabel EPS.

5.2 Keterbatasan

Adapun keterbatasan-keterbatasan dari penelitian yang telah dilakukan antara lain

sebagai berikut:

1. Penyajian proksi kinerja perusahaan untuk penelitian ini hanya menggunakan
Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS) sebagai variabel terikat

dalam pengaruhnya terhadap Intellectual Capital.

2. Perusahaan yang terpilih dianalisis selama tiga tahun antara tahun 2011 sampai
2013. Semua indikator yang digunakan untuk pengukuran Model Pulic, yaitu

VACA, VAHU dan STVA terdapat dalam peraturan tersebut.
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5.3 Rekomendasi

Berdasarkan kesimpulan yang diperoleh dalam penelitian diatas bisa memberikan

rekomendasi yaitu:

1. Penelitian dengan menggunakan model yang lebih sesuai akan menemukan
hasil yang lebih baik dan sampel yang dipilih berupa perusahaan yang
termasuk “Ekonomi Baru” (perusahaan yang bisnisnya didorong oleh
pengetahun dan informasi) karena IC tampak jelas dalam perusahaan tersebut.

2. Disarankan untuk penelitian selanjutnya menggunakan variabel lain sebagai
variabel terikat hubungan antara nilai IC perusahaan, seperti Annual Stock
Return (ASR) karena penyajian proksi kinerja keuangan tersebut sudah ada
peraturannya.

3. Peneliti selanjutnya disarankan untuk menguji pengaruh IC terhadap kinerja
perusahaan dengan lag 2-3 tahun. Artinya, IC tahun ke-n diuji dengan kinerja
tahun ke-n+2 atau ke-n+3. Sehingga dengan demikian periode pengamatannya

juga perlu ditambah, tidak hanya 3 tahun, tetapi setidaknya 4 atau 5 tahun.



DAFTAR PUSTAKA

Arifani, R. (2011). Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Kinerja
Keuangan Perusahaan (Studi Pada Perusahaan yang Tercatat di
Bursa Efek Indonesia). Jurnal llmiah Mahasiswa FEB, 1(2). (Jurnal
Universitas Brawijaya).

Darmadji, Tjiptono & Fakhrudin, Hendy M. (2001). Pasar Modal di Indonesia
Pendekatan Tanya Jawab. Jakarta : Salemba Empat.

Ghozali, 1. (2009). Ekonometrika: Teori, Konsep, dan Aplikasi dengan SPSS 17.
Badan Penerbit Universitas Diponegoro. Semarang.

Ifada, L. M., & Hapsari, H. (2012). Pengaruh Intellectual Capital Terhadap
Kinerja Keuangan Perusahaan Publik (Non Keuangan) di Indonesia.
Jurnal Review Akuntansi dan Keuangan, 2(1).

Indriantoro, & Supomo. (2002). Metodologi Penelitian Bisnis untuk Akuntansi
dan Manajemen, Edisi Pertama, BPFE-Yogyakarta, Yogyakarta.

Kuryanto, B., & Syafruddin, M. (2008). Pengaruh Modal Intelektual Terhadap
Kinerja Perusahaan. Proceeding Simposium Nasional Akuntansi XI
Pontianak.

Meriewaty, D., & Setyani, A. Y. (2005). Analisis Rasio Keuangan terhadap
Perubahan Kinerja pada Perusahaan di Industri Food and Beverages
yang Terdaftar di BEJ. Simposium Nasional Akuntansi VIII. Solo.

Pramelasari, Y. M., & Prastiwi, A. (2010). Pengaruh Intellectual Capital
Terhadap Nilai Pasar dan Kinerja Keuangan Perusahaan. Skripsi.
Universitas Diponegoro. Semarang. (Doctoral Dissertation, Perpustakaan
FE UNDIP).

Pramudita, G., & Laksito, H. (2012). Pengaruh Intellectual Capital Terhadap
Nilai Pasar dan Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2008-2010 (Doctoral
Dissertation, Fakultas Ekonomika dan Bisnis).

Salim, S. M., & Karyawati, G. (2013). Pengaruh Modal Intelektual Terhadap
Kinerja Keuangan. Journal of Business and Enterpreneurship. ISSN:
2302-4119. Vol.1. No.2.

Sartono, A. (1990). Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi. Edisi.l.
Cetakan.1. BPFE, Yogyakarta.

48



49

Sari, W., & Kaluge, D. (2013). Analisis Pengaruh Faktor Fundamental dan
Kondisi Ekonomi Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada
Perusahaan Perbankan (BUMN) yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2005-2012). Jurnal limiah Mahasiswa FEB, 1(2).

Sawarjuwono, T., & Kadir, A. P. (2003). Intellectual Capital: Perlakuan,
Pengukuran dan Pelaporan (Sebuah Library Research). Jurnal
Akuntansi dan Keuangan, 5(1), pp-35.

Solikhah, B., Rohman, A., & Meiranto, W. (2010). Implikasi Intellectual
Capital terhadap Financial Performance, Growth dan Market Value;
Studi Empiris dengan Pendekatan Simplistic Specification. Simposium
Nasional Akuntansi XIII. Purwokerto.

Sugiono, A. (2009). Manajemen Keuangan Untuk Praktisi Keuangan. PT
Gramedia Widiasarana Indonesia, Jakarta.

Suhendah, R. (2012). Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Profitabilitas,
Produktivitas, dan Penilaian Pasar Pada Perusahaan yang Go Public
Di Indonesia Pada Tahun 2005-2007. Universitas Tarumanegara.

Tandelilin, Eduardus. (2001). Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio.
Edisi Pertama, Yogyakarta : BPFE.

Ulum, I., Ghozali, I., & Chariri, A. (2008). Intellectual Capital dan Kinerja
Keuangan Perusahaan; Suatu Analisis dengan Pendekatan Partial
Least Squares (PLS). Simposium Nasional Akuntansi XI. Pontianak.

Wahdikorin, A., & Prastiwi, A. (2010). Pengaruh Modal Intelektual Terhadap
Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2007-2009 (Doctoral Dissertation,
Universitas Diponegoro).

Wibowo, E., & Sabeni, A. (2013). Analisis Value Added Sebagai Indikator
Intellectual Capital Dan Konsekuensinya Terhadap Kinerja
Perbankan. Diponegoro Journal of Accounting, 27-40.

Widarjo, W. (2011). Pengaruh Modal Intelektual dan Pengungkapan Modal
Intelektual Pada Nilai Perusahaan yang Melakukan Initial Public
Offering. Jurnal Akuntansi dan Keuangan Indonesia, 8(2), 157-170.

Wijayanti, P. (2013). Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Harga Saham
Melalui Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Perbankan yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Pada Tahun 2009-2011.
Jurnal llmiah Mahasiswa FEB, 1(2).

www.idx.co.id. Diakses Pada Tanggal 2 April 2015.


http://www.idx.co.id/

