BAB V
KESIMPULAN

51 Kesimpulan
Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis dan mengetahui apakah Return on
Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), dan Suku
Bunga berpengaruh, baik secara parsial maupun secara simultan terhadap return
saham pada perusahaan real estate & property yang teradaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2012 - 2016. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 115
perusahaan real estate & property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dengan menggunakan
regresi linier berganda membuktikan bahwa secara parsial variabel Return on
Asset (ROA) dan Price to Book Value (PBV) berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham. Dengan masing-masing tingkat signifikan sebesar 0.008
dan 0.003, dimana tingkat signifikan kurang dari 0.05. Sedangkan variabel Debt
to Equity Ratio (DER) dan Suku Bunga berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap return saham. Dengan masing-masing tingkat signifikan sebesar 0.362
dan 0.443, dimana tingkat signifikan lebih dari 0.05.

Namun secara simultan variabel Return on Asset (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), dan Suku Bunga secara bersama-sama
berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan real estate & property,

dengan nilai signifikan sebesar 0.000 < 0.05.
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5.2

Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

5.3

Penelitian ini hanya menggunakan variable Return on Asset (ROA), Debt to
Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), dan Suku Bunga. Dimana
nilai Adjusted R? hanya 0,214 atau sebesar 21,4%. Sedangkan sisanya
sebesar 78,6% merupakan faktor lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian
yang lebih berpengaruh terhadap return saham.

Perusahaan yang dilakukan dalam penelitian hanya terbatas pada perusahaan
real estate & property.

Sampel yang digunakan dalam penelitian relatif sedikit yaitu dari 49
perushaan real estate & property yang terdaftar di BEI selama tahun 2012-
2016 yang dapat dilakukan penelitian hanya 23 perusahaan. Sehingga total

sampel yang digunakan hanya 115 perusahaan.

Saran

Berdasarkan keterbatasan yang terdapat dalam penelitian yang dilakukan maka

peneliti memberikan saran agar penelitian selanjutnya dapat lebih baik dari

penelitian sebelumnya, antara lain sebagai berikut :

1.

Bagi penelitian selanjutnya dengan topik yang sejenis, disarankan untuk
melakukan kajian lebih lanjut dengan menambah variable bebas lainnya yang
dapat berpengaruh terhadap return saham. Misalnya : ROE, NPM, EPS, Kurs

rupiah, PDB, dll.
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2.

Memperluas objek penelitian seperti perusahaan manufaktur atau perusahaan
jasa yang lainnya. Sehingga tidak hanya terbatas pada perusahaan real estate
& property saja agar hasil yang diperoleh dapat lebih baik.

Melakukan pengujian dengan menggunakan event study untuk melihat reaksi

pasar terhadap informasi berupa laporan keuangan maupun suku bunga pada

saat diumumkan.
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