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2020.

Abstrak

Pengujian informasi keuangan bertujuan untuk melihat bagaimana reaksi dari
pengumuman tersebut. Jika pengumuman memiliki beberapa informasi, pasar
diharapkan bereaksi pada saat pengumuman. Reaksi ini dapat diukur dengan
abnormal return. Pengumuman yang memiliki informasi akan memberikan
abnormal return ke pasar. Di sisi lain, pengumuman yang tidak memiliki informasi
tidak akan memberikan abnormal return kepada pasar. Penelitian ini bertujuan
untuk menguji apakah laba akuntansi, arus kas investasi, arus kas operasi, dan arus
kas pendanaan berpengaruh terhadap return saham. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling dengan pengambilan sampel akhir
sebanyak 191 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018. Data
diuji dengan menggunakan uji asumsi klasik dan dianalisis menggunakan regresi
linier berganda yang diolah melalui program SPSS 15.0. Hasil pengujian
menunjukkan bahwa Laba Akuntansi berpengaruh negatif signifikan terhadap
Return Saham. Sedangkan Arus Kas Investasi, Arus Kas Operasi, dan Arus Kas
Pendanaan tidak berpengaruh terhadap Return Saham. Dalam penelitian ini periode
yang digunakan adalah tiga hari sebelum pengumuman sampai dengan tiga hari
setelah pengumuman.

Kata Kunci: Laba Akuntansi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Operasi, Arus Kas
Pendanaan, Return Saham



Muhammad As’ari Yahya, 15322039, Market Reaction to Earnings and Cash
Flow Information, Accounting, Faculty of Economics and Business, University of
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Abstract

The purpose of financial information test is to see how the reaction from the
announcement. If the announcement have some information, the market is expected
to be react at the time of announcement. This reaction can be measured with
abnormal return. An announcement that have information will give abnormal
return to the market. On the other hand an announcement that didn’t have
information will not give abnormal return to the market. This study aims to test
whether accounting profit, investment cash flow, operating cash flow, and financing
cash flow affect stock returns. The sampling technique used the purposive sampling
method with final sampling of 191 companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2018. The data were tested using classical assumption tests and
analyzed using multiple linear regression processed through the SPSS 15.0
program. The test results show that Accounting Profit has a significant negative
effect on Stock Returns. Meanwhile, investment cash flow, operating cash flow and
funding cash flow have no effect on stock returns. In this research, periods that was
used is three days before announcement until three days after the announcement.

Keywords: Accounting Profit, Investment Cash Flow, Operating Cash Flow,
Funding Cash Flow, Stock Return
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