BAB Il
TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Penelitian Sebelumnya
Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Christina et al., (2019) menggunakan

72 sampel penelitian,sampel yang digunakan perusahaan manufaktur yang

omisaris § eﬁderMaM aa ™
modal mégr k:ﬁ‘?}!;ﬁ; -

Secara simultan, intellectud
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan.

Mawarsih  (2016) menunjukan hasil bahwa intellectual capital
berpengaruh pada kinerja keuangan yang diukur menggunakan (ROA) dan (ROE)

sedangkan tidak berpengaruh pada kinerja keuangan saat diukur menggunakan
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(GR). Hal ini dikarenakan bahwa kemampuan perusahaan untuk tumbuh tidak
dipengaruhi oleh Intellectual Capital yang diwujudkan dalam kemampuan
perusahaan dalam mengelola aset keuangan, mengolah sumber daya manusianya
ataupun struktur organisasinya. Terdapat 6 perusahaan farmasi tahun 2010-2014
yang diuji menggunakan analisis regresi logistik.

Pratiwi et al., (2018) hasil pgs®Ngian menunjukkan intellectual capital

berpengaruh pada kingjg# gnkan ROA dan ROE

yang O10
mtahun 2012-201% ®ikarenakan semakin
Wmemanfaa R

stroctu
I

|ta

n| mba ya

///
M
Komlsaﬁs o }égga_K mitw w

najeri 4 & smnaWhB Perusgthg#in
euang%qy;&:&;oa IM affladh

Ilklﬁlah keagenagfyafly besar
itan dalam

terdaftar di BEI tahun 2010-20

2.2 Landasan Teori

2.2.1 Agency Theory
Agency Theory dapat muncul dengan latar belakang adanya hubungan kontrak

antara dua pihak yaitu prinsipal sebagai pemilik modal dengan agen sebagai
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manajer (Jensen & Meckling, 1976). Prinsipal memberikan wewenangnya kepada
agen untuk mengelola dalam menjalankan kegiatan operasioanal perusahaan.
Hubungan agensi dapat menimbulkan masalah keagenan diantara
keduanya yang mengakibatkan terjadinya asimetri informasi, yakni terdapat
informasi yang tidak seimbang antara manajer dan pemilik modal. Hal ini

disebabkan karena manajer memilikig®®gg banyak informasi mengenai posisi

untuk mementingkall ¥epentingan dlrlnﬁa sendiri (self inteyes@e@una mendapatkan

adlnw ﬁh keagl
ebf@ bagg

>\\

!L?}

konfli

diantara keduanya. Maka da PdibangUMee 8T porate governance sebagai
efektivitas mekanisme yang bertujuan untuk meminimalisasi konflik keagenan.
Sehingga dengan meminimalkan konflik kepentingan yang terjadi, diharapkan
agen dapat bertindak sesuai dengan kepentingan pemilik yaitu meningkatkan

return perusahaan sehingga kinerja perusahaan meningkat.
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2.2.2 Resource Based Theory

Menurut Khairuni (2019) Resource based theory merumpakan pemikiran yang
berkembang dalam teori manajemen strategik dan keunggulan kompetitif
perusahaan yang meyakini bahwa perusahaan akan mencapai keunggulan apabila
memiliki sumber daya yang unggul. Teori juga ini membahas bagaimana

perusahaan mengelola dan memanfag imber daya yang dimilikinya dengan

aupu % %

4‘ bg@hm pw

?@w jlai perygadadiztersebutyse
7/ ) \\ W %
ngan yﬂ/ﬂil}NDeng nw [ ; i

value allded b

2.2.3 COnO¥ate Govern@ *
Khairuni danggagara (2019) Co&raEO\SaAe adalah siste

berguna untuk " taa

ging dirancang

ara profesional
berdasarkan prinsip-prinsip transparansi, akuntabilitas, tanggung jawab,
independen, kewajaran dan kesetaraan. Dalam pelaksanaan corporate governance
yang baik dapat meningkatkan kinerja keuangan perusahaan, nilai perusahaan,

mengurangi resiko yang mungkin dilakukan oleh dewan komisaris dengan
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keputusan-keputusan yang menguntungkan diri sendiri dan umumnya pelaksanaan

corporate governance yang baik dapat meningkatkan kepercayaan investor.

Berikut ini beberapa hal yang berkaitan dengan good corporate

governance:

1. Kepemilikan Manajerial

Wahidahwati (200 ahara (2019) kepemilikan

manajerial agé suatu pemegang saham da

ut dalsp MU Musan D

ling (1 am Khairuni dan hara ( enyebu

Iah sa m@alam COLPIE
\ kepeml najerlal a
N

& terﬁst yﬁ |seb dd:

..& :

e%an %
mroduktif tinda ala enln atkan

Eds [ gein Zahara
pemilikan institusio akan suatu sahagh pfrusahaan yang
dimiliki ole e Te s

perusahaan investasi, dan kepemilikan institusi lain. Maka dari itu,dengan

/

ajqr Maka

ahaan asuransi, bank,

adanya investor institusional,berguna untuk meminimalisir penyelewengan
yang mungkin dapat dilakukan oleh manajer yang  dikarenakan
pengawasan terhadap Kinerja keuangan serta keterlibatan dalam

pengambilan keputusan oleh investor institusional. Sehingga semakin
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besar kepemilikan institusional maka semakin efisien pemanfaatan aset
perusahaan.

3. Dewan Komisaris Independen
Menurut Komite Nasional Kebijakan Governance (2006) dalam Khairuni
dan Zahara (2019) dewan komisaris independen merupakan anggota
dewan komisaris yang tidak begg#Mgsi dengan manajemen, anggota dewan

komisaris lain

men

T

S

Otoritas Ja gmor

dire //ﬂ'\ ;’;)@IS ewﬂ perusghgiin
takan WH‘ \\\ miten @

angnya 0%

BEY memiliki peran

sangat penting dan strategis di dalam perusahaan untuk mengukur sumber daya
manusia didalamnya. Dalam akuntansi, Intellectual Capital juga dikategorikan
dalam aset tidak berwujud (intangible asset). Intellectual Capital adalah intangible

asset yang sangat penting di dalam era informasi dan pengetahuan saat ini, yang
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dimana Intellectual Capital itu sendiri mengacu kepada pengetahuan dan
kemampuan yang dimiliki oleh suatu kolektivitas sosial, seperti

organisasi, komunitas intelektual atau praktek profesional. Intellectual Capital
adalah segala sesuatu pengetahuan yang dapat memberikan manfaat bagi
perusahaan. Manfaat dari Intellectual Capital berarti pengetahuan ini mampu

menyumbangkan sesuatu atau membggf®ag kontribusi yang dapat memberikan

Uatu ir\ h /%ran u
dal?ﬂ’ﬁ fn&r( kan

" & lmn efw % perusgha
i

gjenis ( Daat@ *

Reuangan juga

ﬁ Eurs

profitabilitas yaitu return on assets (ROA). Investor sebelum melakukan

io keuangan.

Kinerja Keuarfga Bggunakan rasio
penanaman modal salah satunya akan melihat rasio profitabilitas seperti ROA.
Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan Return on
Asset (ROA) dikarenakan dapat memberikan gambaran tingkat pengembalian

keuntungan yang dapat diperoleh investor atas investasinya.
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2.3 Hipotesis

2.3.1 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kinerja Keuangan

Dengan adanya kepemilikan manajerial bagi manajemen sangat penting bagi
untuk meningkatkan motivasi bagi manajemen bekerja dengan lebih baik dalam
meningkatkan kinerja perusahaan. Manajemen juga akan lebih berhati-hati dalam

mengambil keputusan agar tidak gikan perusahaan. Semakin besar

kepemilikan manajer : anaj i DerMgha  maksimal  untuk

meningkatkan labadbg

e il

i an sejalaw«au m an r@tttr aha
Menur il % Candrad®
, % \3 /!Ké ar

Bapanajer memiliki

bagian a entlngan IRtarqagen dan

aruh DS ili f

perusahaan (ROA).

H1 : Kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap kinerja keuangan

2.3.2 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kinerja Keuangan
Kepemilikan institusional merupakan pihak sebagai yang memantau perusahaan.

Maka dari itu,semakin besar kepemilikan institusional semakin efisien juga
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pemanfaatan aset perusahaan dan diharapkan dapat menyelaraskan kepentingan
manajemen dan stakeholders lainnya untuk meningkatkan kinerja perusahaan juga
serta mencegah kecurangan yang dilakukan oleh manajemen. Investor
institusional juga akan mengawasi secara profesional perkembangan investasi
yang ditanamkan pada perusahaan dan memiliki tingkat pengendalian yang tinggi

terhadap tindakan manajemen.

epemign im'swl erpengaru iy signifikan

g diukur deng

z“"); |Iak tuﬂy manajer o3
\ /
gan@\@\;\' lf.epdtlfsar/ /% :

sahaa gga

H2 : KeRgmilikan institusi berpengaruh terh

Werja keuangé
yan Komisaris Irgpeén terhadap Kinfrjl Keuangan

dalam menyatakan

bahwasanya dalam Dewan Komisaris Independen harus ada anggaran dasar
perseroan dapat mengatur adanya satu orang atau lebih Komisaris Independen.
Komisaris independen merupakan anggota dewan komisaris yang tidak memiliki
hubungan keuangan, hubungan kepengurusan, hubungan kepemilikan saham,

dan/atau hubungan keluarga lainnya dengan anggota dewan komisaris lainnya,
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direksi dan/atau pemegang saham pengendali atau hubungan dengan bank, yang
dapat mempengaruhi kemampuannya untuk bertindak independen.

Fransisca (2013) menyatakan dewan komisaris berpengruh positif dan
signifikan terhadap kinerja keuangan karena merupakan memegang peranan
penting dalam mengarahkan strategi dan mengawasi manajemen dalam mengelola

perusahaan untuk mencapai tujuan peg#S&aan. Sehingga perusahaan bebas dari

ian nget ua

y@yn

ang aka'n m%ryﬁﬁﬂal pewh
lain ah
2

hkan untuk Wnkan
R Eht pefayanan yang

efisiensi dan kepuasan konsumen.

Saragih (2017) bahwasanya human capital berpengaruh positif
terhadap kinerja keuangan dikarenakan dalam penggunaan pengukuran
(ROA) bahwa apabila pengetahuan yang paling strategis dan signifikan

merupakan kombinasi pengetahuan yang tersimpan dalam individu namun dapat
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diakses dan terus berkelanjutan dalam aktivitasnya. Intinya, human capital
merupakan pengetahuan dan skill yang dibawa individu ke dalam perusahaan.
Dengan demikian human capital yang dimiliki tim manajemen puncak, yang
terkandung dalam pendidikan dan pengalamannya akan menciptakan Kinerja
positif perusahaan.

H4 : human capital berpengaruh terhadaf¥ggerja keuangan

emgh.euatu

S|kannw menciplald
) \\ %
My £

but akan sulz !;ntuk dj

tampak dari hak paten yang d

Saragih (2017) bahwasanya structural capital berpengaruh positif
terhadap kinerja keuangan dikarenakan dalam penggunaan pengukuran (ROA)
bahwa structural capital adalah sebuah indikator keunggulan teknologi yang

dimiliki perusahaan. Lebih lagi, penguasaan akan teknologi dapat memberikan
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hambatan bagi perusahaan pendatang baru dan membatasi kemungkinan pesaing
untuk meniru produk yang dihasilkan. Structural capital yang terkandung dalam
hak paten, merek dagang, teknologi, secara positif akan mempengaruhi kinerja

perusahaan.

H5 : structural capital berpengaruh terhadap kinerja keuangan

2.3.6 Pengaruh Capital Emg "alo” melgp Kinerja Keuangan

#o aaeeia | mer@tkMﬁ@H bersaing®

an bah«Fi borasi antar pf§§ei

offigdlilan bel@g, ungan terse mu an pe
erjgakses Sm ‘,1 perole dari hubyfig

tar/pgusagmerwkgn terjafli
pgen_galamanw ﬁ yang fage
e

biaya penelitia peQoembangan dan meningkatka fian perusahaan

untuk melakukan inovasi.

Saragih (2017) bahwasanya capital employed berpengaruh positif terhadap
kinerja keuangan dikarenakan dalam penggunaan pengukuran (ROA) bahwa
perusahaan akan melakukan kerja sama atau Kkolaborasi dalam rangka
meningkatkan kemampuan bersaing dan mencapai tujuan perusahaan. Kerja sama
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tersebut termasuk strategi aliansi, joint venture, perjanjian kontrak, merger atau
hubungan kerja sama dengan konsumen maupun pemasok. Perjanjian kerja sama
dapat mengurangi kemungkinan tindakan oppurtunis dari perusahaan patner dan
memungkinkan perusahaan untuk memiliki perencanaan yang lebih akurat dalam
rangka mengurangi biaya. Dengan demikian investasi dalam capital employed

mengurangi biaya namun juga

ua variabe r@dalam pRpe
ihl)%bel kgl degehden). Varbifl

@Jt ) /kso // %ayg‘kepim ik@n
isaris mdepé%am mtellectuwc f sedany

< //T@f\\@ ‘v.z~
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