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Intan Sri Asikin, 08 322 041, Pengaruh Arus Kas dan Laba Akuntansi
Terhadap Return Saham Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas
Muhammadiyah Gresik, 09 Maret 2013.

ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini bertujuan mengetahui (1) pengaruh arus kas dari aktivitas
operasi terhadap return saham, (2) pengaruh arus kas dari aktivitas investasi
terhadap return saham, (3) pengaruh arus kas dari aktivitas pendanaan (4) laba
akuntansi terhadap return saham. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yang bersumber dari data keuangan di Bursa Efek Indonesia.
Sebanyak 63 perusahaan yang terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI) diambil sebagai
sampel. Data dari laporan keuangan yang telah diaudit untuk tahun 2009 - 2011
diambil dari www.idx.com. Metode statistik yang digunakan untuk menguji
hipotesis adalah regresi linier berganda. Hasil penelitian dengan menggunakan uji
T menunjukkan bahwa arus kas dari aktivitas operasi berpengaruh signifikan
positif terhadap return saham, arus kas dari aktivitas investasi tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham, arusk kas dari aktivitas pendanaan tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham, dan laba akuntansi berpengaruh
signifikan negatif terhadap return saham. Hasil pengujian dengan mengunakan uji
F adalah bahwa variabel independen berupa arus kas dan laba akuntansi
berpengaruh tidak signifikan terhadap kinerja keuangan.

Kata Kunci : Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan, Laba
Akuntansi, dan Return Saham
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Intan Sri Asikin, 08 322 041, The Influence Of Cash Flow On Stock Return At
Manufacturing Company Listed In Indonesia Stock Exchange, Accounting,
Faculty of Economics, Muhammadiyah University of Gresik, September 2012.

ABSTRACT

The aims of the research are to find out (1) the influence of cash flow from
operational activities on stock return, (2) the influence of cash flow from
investment activities on stock return, (3) the influence of cash flow from financing
activities on stock return. Data is used in this research is secondary data from
monetary data in Indonesian Stock Exchange. A total of 63 companies listed in
Indonesia Stock Exchange (BEI) were taken as samples. Data from audited
financial statements from years 2009 to 2011 were taken from www.idx.com. The
hypothesis were tested by using multiple linear regression. Result of examination
obtained that there no influence which is significant among Cash Flow
Operational, Cash Flow Investment, Cash Flow Financing to Expected Return
Share. The results using T test showed that the cash flows from operating
activities have a significant positive impact on stock returns, cash flow from
investing activities no significant effect on stock returns, cash from financing
activities arusk no significant effect on stock returns and accounting earnings have
a significant negative to stock return. Test results using the F-test is that the
independent variables such as cash flow and accounting profit is not significant
effect on financial performance.

Key Words: Cash Flow Operational, Cash Flow Invesment, Cash Flow
Financing, Accounting Earnings and Stock Return
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