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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh antara variabel profitabilitas, 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, struktur aktiva, terhadap kebijakan hutang, 

pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode penelitian yang digunakan 

adalah tahun 2014 – 2016. Penelitian mengenai factor-faktor yang mempengaruhi kebijakan 

hutang ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian meliputi seluruh perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2016. Sampel ditentukan 

dengan teknik purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier 

berganda.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel profitabilitas berpengaruh negatif terhadap 

kebijakan hutang, hal ini ditunjukkan dengan tingkat signifikansi 0,000 < 0,05, dan nilai 

koefisiensi sebesar -2,84. Variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

hutang, hal ini dibuktikan dengan tingkat signifikansi 0,838 > 0,05, dan nilai koefisiensi sebesar 

– 0,003. Variabel kepemilikan institusional memiliki pengaruh positif terhadap kebijakan hutang. 

Hal ini ditunjukkan dengan nilai siginifikansi 0,000 < 0,05, dan nilai koefisiensi sebesar 1,153. 

Sedangkan variabel struktur aktiva memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang dengan tingkat 

signifikansi 0,044 < 0,05, dan nilai koefisiensi sebesar 0,188. Jadi dari kesimpulannya variabel 

yang memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang adalah profitabilitas, kepemilikan 

institusionl, dan struktur aktiva, sedangkan variabel yang tidak memiliki pengaruh terhadap 

kebijakan hutang adalah variabel kepemilikan manajerial.  



ABSTRACT 

This study aims to determine whether there is an influence between the variables of profitability, 

managerial ownership, institutional ownership, asset structure, on debt policy, on companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange. The research period used was 2014 - 2016. Research on 

the factors that influence debt policy uses a quantitative approach. The study population includes 

all manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2014-2016 period. 

The sample was determined by purposive sampling technique. The analysis method used is 

multiple linear regression analysis. 

The results show that the profitability variable has a negative effect on debt policy, this is 

indicated by a significance level of 0.000 < 0.05, and the value of the coefficient is -2.84. 

Managerial ownership variables have no effect on debt policy, this is indicated by a significance 

level of 0.838 > 0.05, and the coefficient of efficiency is - 0.003. Variables in institutional 

ownership have a positive influence on debt policy. This is indicated by the significance value of 

0.000 < 0.05, and the coefficient value is 1.153. While asset structure variables have an 

influence on debt policy with a significance level of 0.044 < 0.05, and the coefficient value is 

0.188. So from the conclusion the variables that have an influence on debt policy are 

profitability, institutional ownership, and asset structure, while variables that have no influence 

on debt policy are managerial ownership variables. 
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