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BAB V 

SIMPULAN DAN REKOMENDASI 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab 

sebelumnya, maka kesimpulan dari penelitian ini adalah: 

1. Hasil otput SPSS menunjukkan bahwa  analisis statistik untuk variabel debt to 

equity ratio yang menunjukkan koefisien sebesar -0,003 dan signifikansi 

sebesar 0,937 yang lebih besar dari tingkat signifikansi yang digunakan yaitu 

5%. Maka dapat disimpulkan bahwa debt to equity ratio berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap dividend payout ratio. 

2. Hasil otput SPSS menunjukkan bahwa  analisis statistik untuk variabel insider 

ownership yang menunjukkan nilai koefisien sebesar 0,084 dan signifikansi 

sebesar 0,256 yang lebih besar dari tingkat signifikansi yang digunakan yaitu 

5%. Maka dapat disimpulkan bahwa insider ownership berpengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap dividend payout ratio. 

3. Hasil otput SPSS menunjukkan bahwa  analisis statistik untuk variabel return 

on asset yang menunjukkan nilai koefisien sebesar 0,689 dan signifikansi 

sebesar 0,000 yang lebih rendah dari tingkat signifikansi yang digunakan yaitu 

5%. Maka dapat disimpulkan bahwa return on asset  berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap dividend payout ratio. 

4. Hasil otput SPSS menunjukkan bahwa  analisis statistik untuk variabel debt to 

equity ratio, insider ownership, dan return on asset secara simultan (bersama-

sama) terhadap dividend payout ratio. Berdasarkan hasil analisis diatas, 



53 
 

diketahui bahwa analisis regresi berganda menghasilkan Adjust R2 sebesar 

0,47 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,00 yang lebih rendah dari tingkat 

signifikansi yang digunakan yaitu 5%. Hal ini menunjukkan bahwa secara 

signifikan dividend payout ratio dipengaruhi oleh variabel debt to equity ratio, 

insider ownership, dan return on asset sebesar 47%, sedangkan sisanya 

sebesar 53% dijelaskan oleh variabel lain diluar model penelitian yang 

dilakukan. 

5.2 Rekomendasi 

1. Bagi Pihak Perusahaan  

a. Perusahaan diharapkan dapat mewujudkan kebijakan dividen  yang 

optimal, dimana perusahaan memperhatikan debt to equity ratio, insider 

ownership, dan return on asset sehingga menjadi hubungan yang saling 

menguntungkan antara investor dengan perusahaan.  

2.  Bagi penelitian selanjutnya   

a. Tahun observasi menggunakan jangka waktu yang lebih lama hingga 

waktu yang  paling baru, sehingga dapat lebih mengetahui keadaan 

perusahaan saat ini.  

b. Berdasarkan pengujian statistik yang dilakukan hanya terdapat satu 

variabel yang signifikan terhadap dividend payout ratio. Sehingga peneliti 

selanjutnya bisa menambah lebih banyak perusahaan sebagai sampel 

penelitian untuk mendapatkan hasil yang lebih baik. 
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c. Diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel yang 

sudah ada dengan variabel lainnya yang belum diteliti untuk mengetahui 

pengaruhnya terhadap kebijakan dividen. 
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Lampiran 1  

JADWAL PENELITIAN 

 

Kegiatan penelitian ini direncanakan berlangsung selama enam bulan dengan 
alokasi waktu seperti tercantum dalam tabel I bawah ini: 

No. 
Tahap dan kegiatan 

Penelitian 

Waktu (Bulan) 

1 2 3 4 5 6 

1 
Persiapan penyusunan 
proposal penelitian 

xx      

2 
Bimbingan penyusunan 
proposal penelitian 

 xx xx    

3 Seminar proposal penelitian    xx   

4 Pengumpulan data sekunder    xx xx  

5 Pengolahan dan analisis data    xx xx  

6 
Penyusunan laporan hasil 
penelitian 

    xx xx 

7 Ujian skripsi      xx 
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Lampiran 2 

Daftar Perusahaan Lq 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Selama Periode 2015-2017 

No 
Nama 

Perusahaan 

Periode 

6 
periode 

Feb - 
Juli 

2015 

Ags 
2015 
- Jan 
2016 

Feb - 
Juli 

2016 

Ags 
2016 
- Jan 
2017 

Feb - 
Juli 

2017 

Ags 
2017 
- Jan 
2018 

1 AALI 1 1 1 1 1 1   
2 ADHI 1 1 1 1 1 1   
3 ADRO 1 1 1 1 1 1   
4 AKRA 1 1 1 1 1 1   
5 ANTM 1   1 1 1 1 - 
6 ASII 1 1 1 1 1 1   
7 ASRI 1 1 1 1 1   - 
8 BBCA 1 1 1 1 1 1   
9 BBNI 1 1 1 1 1 1   
10 BBRI 1 1 1 1 1 1   
11 BBTN 1 1 1 1 1 1   
12 BJBR           1 - 
13 BMRI 1 1 1 1 1 1   
14 BMTR 1 1 1 1   1 - 
15 BRPT           1 - 
16 BSDE 1 1 1 1 1 1   
17 BUMI         1 1 - 
18 CPIN 1 1 1 1 1   - 
19 CTRA 1           - 
20 ELSA       1 1   - 
21 EXCL 1 1     1 1 - 
22 GGRM 1 1 1 1 1 1   
23 HMSP     1 1 1 1 - 
24 ICBP 1 1 1 1 1 1   
25 INCO 1 1 1 1 1 1   
26 INDF 1 1 1 1 1 1   
27 INTP 1 1 1 1 1 1   
28 ITMG 1 1         - 
29 JSMR 1 1 1 1 1 1   
30 KLBF 1 1 1 1 1 1   
31 LPKR 1 1 1 1 1 1   
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No 
Nama 

Perusahaan 

Periode 

6 
periode 

Feb - 
Juli 

2015 

Ags 
2015 
- Jan 
2016 

Feb - 
Juli 

2016 

Ags 
2016 
- Jan 
2017 

Feb - 
Juli 

2017 

Ags 
2017 
- Jan 
2018 

32 LPPF 1 1 1 1 1 1   
33 LSIP 1 1 1 1 1 1   
34 MNCN 1 1 1 1 1 1   
35 MPPA 1 1 1 1     - 
36 MYRX     1 1 1 1 - 
37 PGAS 1 1 1 1 1 1   
38 PPRO         1 1 - 
39 PTBA 1 1 1 1 1 1   
40 PTPP 1 1 1 1 1 1   
41 PWON 1 1 1 1 1 1   
42 SCMA 1 1 1 1 1 1   
43 SILO 1 1 1 1     - 
44 SMGR 1 1 1 1 1 1   
45 SMRA 1 1 1 1 1 1   
46 SRIL   1 1 1 1 1 - 
47 SSMS 1 1 1 1 1 1   
48 TBIG 1 1 1       - 
49 TLKM 1 1 1 1 1 1   
50 UNTR 1 1 1 1 1 1   
51 UNVR 1 1 1 1 1 1   
52 WIKA 1 1 1 1 1 1   

53 WSKT 1 1 1 1 1 1   
54 WTON   1         - 
    45 45 45 45 45 45  35 
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Lampiran 3 

Sampel Penelitian 

No Tahun KODE DPR DER IO ROA 

1 2015 AALI 0,00 84,00 0,00 3,23 
2 2015 ADHI 20,08 225,00 0,00 2,77 
3 2015 ADRO 49,89 78,00 13,19 2,53 
4 2015 AKRA 45,74 109,00 0,68 6,96 
5 2015 ASII 49,54 94,00 0,04 6,36 
6 2015 BBCA 7,53 560,00 0,25 3,03 
7 2015 BBNI 25,20 526,00 0,00 1,80 
8 2015 BBRI 30,27 676,00 0,01 2,89 
9 2015 BBTN 19,99 1140,00 0,65 1,08 

10 2015 BMRI 30,00 616,00 0,00 2,32 
11 2015 BSDE 4,09 63,00 0,00 6,53 
12 2015 GGRM 77,73 67,00 0,92 10,16 
13 2015 ICBP 49,75 62,00 0,00 11,01 
14 2015 INCO 0,00 25,00 0,00 2,21 
15 2015 INDF 49,70 113,00 0,02 4,04 
16 2015 INTP 35,07 16,00 0,00 15,76 
17 2015 JSMR 20,24 197,00 0,01 3,59 
18 2015 KLBF 44,44 25,00 0,01 15,02 
19 2015 LPKR 7,89 118,00 0,00 2,48 
20 2015 LPPF 70,01 252,00 2,00 45,79 
21 2015 LSIP 40,50 21,00 0,00 7,04 
22 2015 MNCN 0,00 51,00 0,07 8,82 
23 2015 PGAS 0,00 115,00 0,00 6,20 
24 2015 PTBA 32,79 82,00 0,00 12,06 
25 2015 PTPP 0,00 274,00 0,00 4,42 
26 2015 PWON 17,17 99,00 0,02 7,46 
27 2015 SCMA 79,66 34,00 0,03 33,32 
28 2015 SMGR 40,00 39,00 0,00 11,86 
29 2015 SMRA 8,43 149,00 0,28 5,67 
30 2015 SSMS -641,50 130,00 0,00 8,42 
31 2015 TLKM 61,59 78,00 0,00 14,03 
32 2015 UNTR 66,89 57,00 0,00 4,52 
33 2015 UNVR 99,88 226,00 0,00 37,20 
34 2015 WIKA 17,80 260,00 0,08 3,59 
35 2015 WSKT 20,00 212,00 0,46 3,46 
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No Tahun KODE DPR DER IO ROA 

36 2016 AALI 9,49 38,00 0,00 8,73 
37 2016 ADHI 0,00 269,00 0,01 1,57 
38 2016 ADRO 30,16 72,00 13,32 5,22 
39 2016 AKRA 47,39 96,00 0,71 6,61 
40 2016 ASII 44,87 87,00 0,04 6,99 
41 2016 BBCA 8,38 497,00 0,20 3,05 
42 2016 BBNI 35,00 552,00 0,00 1,89 
43 2016 BBRI 40,36 584,00 0,01 2,61 
44 2016 BBTN 20,00 1020,00 0,00 1,22 
45 2016 BMRI 45,00 538,00 0,01 1,41 
46 2016 BSDE 4,72 57,00 0,00 5,32 
47 2016 GGRM 74,92 59,00 0,67 10,60 
48 2016 ICBP 49,88 56,00 0,00 12,56 
49 2016 INCO 0,00 21,00 0,00 0,09 
50 2016 INDF 49,79 87,00 0,02 6,41 
51 2016 INTP 88,36 15,00 0,00 12,84 
52 2016 JSMR 32,01 227,00 0,00 3,37 
53 2016 KLBF 44,84 22,00 0,01 15,44 
54 2016 LPKR 3,65 107,00 0,00 2,69 
55 2016 LPPF 70,01 162,00 4,00 41,57 
56 2016 LSIP 40,21 24,00 0,00 6,27 
57 2016 MNCN 43,81 50,00 0,08 10,41 
58 2016 PGAS 44,57 116,00 0,00 4,52 
59 2016 PTBA 32,79 76,00 0,00 10,90 
60 2016 PTPP 26,66 189,00 0,00 3,69 
61 2016 PWON 12,97 88,00 0,02 8,61 
62 2016 SCMA 71,11 30,00 0,03 31,15 
63 2016 SMGR 0,00 45,00 0,00 10,25 
64 2016 SMRA 23,14 155,00 0,14 2,91 
65 2016 SSMS 30,01 107,00 0,00 8,26 
66 2016 TLKM 90,82 70,00 0,00 16,24 
67 2016 UNTR 10,66 50,00 0,00 7,98 
68 2016 UNVR 99,69 256,00 0,00 38,16 
69 2016 WIKA 25,08 146,00 0,01 3,86 
70 2016 WSKT 28,35 266,00 0,32 2,95 
71 2017 AALI 45,00 35,00 0,00 8,48 
72 2017 ADHI 19,94 383,00 0,01 1,82 
73 2017 ADRO 52,58 67,00 13,33 7,87 
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No Tahun KODE DPR DER IO ROA 

74 2017 AKRA 106,69 86,00 0,57 7,75 
75 2017 ASII 39,67 89,00 0,04 7,84 
76 2017 BBCA 26,97 468,00 0,19 3,11 
77 2017 BBNI 35,00 579,00 0,00 1,94 
78 2017 BBRI 0,00 573,00 0,00 2,58 
79 2017 BBTN 20,00 1106,00 0,00 1,16 
80 2017 BMRI 45,00 522,00 0,01 1,91 
81 2017 BSDE 0,00 57,00 0,33 11,24 
82 2017 GGRM 64,52 58,00 0,67 11,62 
83 2017 ICBP 49,76 56,00 0,00 11,21 
84 2017 INCO 0,00 20,00 0,00 -0,70 
85 2017 INDF 49,92 88,00 0,02 5,85 
86 2017 INTP 138,55 18,00 0,00 6,44 
87 2017 JSMR 22,14 331,00 0,02 2,64 
88 2017 KLBF 48,75 20,00 0,01 14,76 
89 2017 LPKR 7,27 90,00 0,00 1,51 
90 2017 LPPF 70,00 133,00 1,00 35,14 
91 2017 LSIP 40,21 20,00 0,00 7,83 
92 2017 MNCN 14,73 54,00 0,09 10,41 
93 2017 PGAS 39,51 97,00 0,00 2,35 
94 2017 PTBA 16,40 59,00 0,00 20,68 
95 2017 PTPP 16,86 193,00 0,01 4,13 
96 2017 PWON 15,43 83,00 0,02 8,67 
97 2017 SCMA 82,36 22,00 0,03 24,47 
98 2017 SMGR 40,00 61,00 0,00 4,17 
99 2017 SMRA 19,92 159,00 0,61 2,46 

100 2017 SSMS 30,00 137,00 0,00 8,22 
101 2017 TLKM 76,32 77,00 0,00 16,48 
102 2017 UNTR 65,65 73,00 0,00 9,33 
103 2017 UNVR 99,67 265,00 0,00 37,05 
104 2017 WIKA 17,74 212,00 0,03 2,97 
105 2017 WSKT 18,48 330,00 0,39 4,29 
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Lampiran 4 

Hasil Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

DPR 105 -641,50 138,55 30,4201 71,93758 
DER 105 15,00 1140,00 187,8857 225,93597 
IO 105 0,00 13,33 0,5305 2,24726 
ROA 105 -0,70 45,79 8,9682 9,47541 
Valid N 
(listwise) 

105     

 

Lampiran 5 

Hasil Uji Normalitas
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Lampiran 6 

Hasil Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

(Constant) 18,987 3,345  5,677 0,000   

DER 0,000 0,008 -0,003 -0,034 0,973 0,929 1,077 

IO 0,936 0,819 0,084 1,142 0,256 0,992 1,008 

ROA 1,837 0,202 0,689 9,111 0,000 0,935 1,070 

a. Dependent Variable: DPR 
Lampiran 7 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

Lampiran 8 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 0,697a 0,486 0,470 18,68507 1,919 

a. Predictors: (Constant), ROA, IO, DER 
b. Dependent Variable: DPR 
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Lampiran 9 

Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 18,987 3,345  5,677 0,000 

DER 0,000 0,008 -0,003 -0,034 0,973 

IO 0,936 0,819 0,084 1,142 0,256 

ROA 1,837 0,202 0,689 9,111 0,000 

a. Dependent Variable: DPR 
 

Lampiran 10 

Hasil Uji Hipotesis 

Hasil Uji t 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 18,987 3,345  5,677 0,000 

DER 0,000 0,008 -0,003 -0,034 0,973 

IO 0,936 0,819 0,084 1,142 0,256 

ROA 1,837 0,202 0,689 9,111 0,000 

a. Dependent Variable: DPR 
 

Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares Df Mean Square F Sig. 

Regression 31747,376 3 10582,459 30,311 0,000b 

Residual 33516,669 96 349,132   

Total 65264,045 99    

a, Dependent Variable: DPR 
b. Predictors: (Constant), ROA, IO, DER 
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Lampiran 11 

Analisis Koefisien determinasi (Adjust R2) 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .697a .486 .470 18.68507 

a. Predictors: (Constant), ROA, IO, DER 
b. Dependent Variable: DPR 
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